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ТЕСТИРОВАНИЕ ПАРИТЕТА ПОКУПАТЕЛЬНОЙ СПОСОБНОСТИ 

МЕЖДУ ФУНТОМ СТЕРЛИНГОВ И ЕВРО 

 

Аннотация: 

Исследования, связанные с проверкой гипотезы паритета покупательной 

способности, являются частыми спорами многих экономистов. Эта теория активно 

обсуждается учеными всего мира с семидесятых годов прошлого столетия. В 

последние годы вышла серия работ российских исследователей теории ППС. В 

данной работе были проверены выполняется ли ППС валютного курса между 

британским фунтом (GBP) и евро (EUR). 
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Концепция РРР предполагает одинаковую структуру потребительских корзин в обеих 

странах. Однако, официальная статистика сконцентрирована в большей степени на точном 

измерении темпов инфляции внутри страны и решает задачу по сопоставлению данных в 

различные моменты времени, но не ставит перед собой задачи межстранового сопоставления 

уровней цен. Поэтому получить индексы уровней цен, построенные на основе одной и той же 

корзины товаров, даже для двух стран чрезвычайно сложно.  

В данной работе сопоставлены валюты Великобритании и Евросоюза. Не так давно 

Великобритания совершила Brexit. Есть много противоречий по этому поводу. Поэтому 

довольно интересно проанализировать две стороны.  
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В качестве исходных данных используются значения индекс потребительских цен (CPI) 

двух стран, а также значения курса валюты GBP/EUR за период с января 2000 года по январь 

2020 года. Выборка, таким образом, будет включать 241 наблюдений (помесячные данные).  

Работа проводилась в 4 этапа:  

1) Проверка каждого из указанных рядов на нормальность; 

2) Проверка эти же рядов на стационарность; 

3) Рассмотрение выполнение предпосылок для трёх форм паритета  

Для проверки рядов на нормальность были рассмотрены их гистограммы, 

описательные статистики, а также проведено сравнение распределения с теоретическим, 

которое должно быть при таких значениях среднего и стандартного отклонения.  

Для ряда EUR/GBP имеем следующие данные:  

 

 
Рисунок 20 - Описательные статистики временного ряда EUR/GBP 

 

Фактическая плотность отличается от теоретической, а параметры распределения 

(асимметрия и эксцесс) отличаются от соответствующих параметров нормального 

распределения. Это подтверждается и значением критерия JB = 20,69 (для нормального 

распределения он равен нулю). Значение критерия статистически отличается от нуля, т.е. 

распределения нельзя считать нормальным.  

Для индекса потребительских цен в Великобритании получены следующие данные: 

 

 
Рисунок 21 - Описательные статистики для временного ряда CPI_UK 
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Расчётные критерии и график показывают, что это распределение также отличается от 

нормального. Наконец, для CPI Еврозоны распределение по численным характеристикам 

отличается, поэтому критерий JB отвергает нулевую гипотезу. 

 
Рисунок 22 - Описательные статистики для временного ряда CPI_EUR 

 

Таким образом, исходные данные не распределены нормально. Далее проводится 

проверка стационарности данных рядов. 

При проверке гипотез о выполнении паритета покупательной способности между 

валютами – используется логарифмическая форма показателей, которая позволяет для 

проверки использовать инструменты регрессионного анализа. Поэтому и анализ 

стационарности необходимо проводить для логарифмов.  

Проведён тест Дикки-Фуллера для исходных рядов, т.к. очевидно, что при 

стационарности исходного ряда, будут стационарны и его логарифмы. Анализ стационарности 

проводится с использованием расширенного ADF-теста. Проверяются формы стационарности 

с константой, а также с константой и трендом – для исходных рядов и их первых разностей. В 

результате получены:  

 

 
Рисунок 23 - ADF-тест для EUR/GBP 

 

 
Рисунок 24 - ADF-тест для первых разностей EUR/GBP 
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Результаты теста представлены на рисунке 5 и показывают, что ряд первых разностей не 

имеет единичный корней, что доказывает стационарность временного ряда. 

 

 
Рисунок 25 - ADF-тест для вторых разностей CPI_UK 

 

Таким образом, ряд вторых разностей CPI_UK оказался стационарным, как показано на 

6 рисунке. 

 

 
Рисунок 26 - ADF-тест для первых разностей CPI_EUR 

 

Таким образом, среди исходных рядов нет стационарных рядов. Ряды EUR/GBP, 

CPI_EUR и CPI_UK являются нестационарными, однако стационарны их первые и вторые 

разности. Следовательно, ряды являются интегрированными 1го и 2го порядка. Логарифмы 

первых и вторых разностей также являются стационарными, а логарифмы исходных уровней 

– нестационарны. 

Последним шагом был проведен анализ ППС на разных уровнях.  

Сильная форма ППС выражается следующим уравнением:  

𝐿𝑜𝑔(𝐸𝑈𝑅 − 𝐺𝐵𝑃) = 𝐿𝑜𝑔(𝐶𝑃𝐼 − 𝐸𝑈𝑅) − 𝐿𝑜𝑔(𝐶𝑃𝐼 − 𝑈𝐾) + 𝜀𝑡 
Т.е. данная форма предполагает, что логарифм валютного курса представляет собой разницу 

между логарифмами индексов потребительских цен, или в исходной форме:  
𝐸𝑈𝑅

𝐺𝐵𝑅
=
𝐶𝑃𝐼𝐸𝑈𝑅
𝐶𝑃𝐼𝑈𝐾

 

т.е. валютный курс точно соответствует соотношению индексов потребительских цен в сравниваемых 

странах. Для выполнения данного условия необходимо, чтобы ошибка 𝜀𝑡 была стационарной.  

Произведена проверка с помощью ADF-теста. 

 

Таблица 1 – Результаты ADF-теста для ошибки 

  t-stat Prob Вывод 

Δεt Constant -1,416 0,5741 ряд 

нестационарный 

Δεt constant & trend -2,435 0,3605 ряд 

нестационарный 
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Таким образом, сильная форма ППС не выполняется.  

Средняя форма ППС выражается следующим уравнением:  

𝐿𝑜𝑔(𝐸𝑈𝑅 − 𝐺𝐵𝑃) = 𝛽 ∙ [𝐿𝑜𝑔(𝐶𝑃𝐼 − 𝐸𝑈𝑅) − 𝐿𝑜𝑔(𝐶𝑃𝐼 − 𝐺𝐵𝑃)] + 𝜀𝑡 
т.е. валютный курс равен отношению индексов потребительских цен, умноженных на 

некоторый коэффициент, называемый реальным валютным курсом (коэффициент β):  

𝐸𝑈𝑅 𝐺𝐵𝑃⁄ = 𝛽 ∙ 𝐶𝑃𝐼𝐸𝑈𝑅 𝐶𝑃𝐼𝑈𝐾⁄  

В средней форме также сохраняется требование к стационарности случайной ошибки. 

Для этого было построено уравнение регрессии логарифма валютного курса от разности 

логарифмов CPI без константы.  

 

 
Рисунок 27 - Оценка МНК 

 

Найдя ошибки данной регрессии, можно проверить их на стационарность:  

 

Таблица 2 –  Результаты ADF-теста для ошибки 

  t-stat Prob Вывод 

Δεt constant -1,419 0,5727 ряд нестационарный 

Δεt constant & trend -2,15 0,5143 ряд нестационарный 

 

Таким образом, средняя форма ППС не выполняется. 

Слабая форма ППС выражается уравнением:  

𝐿𝑜𝑔(𝐸𝑈𝑅 − 𝐺𝐵𝑃) = 𝛽1 ∙ 𝐿𝑜𝑔(𝐶𝑃𝐼 − 𝐸𝑈𝑅) − 𝛽2 ∙ 𝐿𝑜𝑔(𝐶𝑃𝐼 − 𝑈𝐾) + 𝜀𝑡 
Или в исходных переменных:  

𝐸𝑈𝑅

𝐺𝐵𝑃
=
𝛽1
𝛽2
∙
𝐶𝑃𝐼𝐸𝑈𝑅
𝐶𝑃𝐼𝑈𝐾

 

Оценка регрессию курса на разность взвешенных CPI выглядит следующим образом: 

 
Рисунок 28 - Оценка МНК 
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Остатки данной регрессии нестационарны:  

 

Таблица 3 –  Результаты ADF-теста для ошибки 

  t-stat Prob Вывод 

Δεt constant -1,377 0,5933 ряд нестационарный 

Δεt constant & trend -1,486 0,8319 ряд нестационарный 

 

Проведя анализ, можно сделать вывод о том, что за 20 анализируемых лет по месячным 

данным не наблюдается соотношение стоимости между валютами Великобритании и 

Евросоюза, и соотношении индексов потребительских цен.  

Эмпирическая проверка показала, что не выполняется сильная, средняя и слабая 

формы. 

Анализ двухсекторной модели показывает, что кроме барьеров на пути международной 

торговли большое влияние на PPP и реальный обменный курс (с учетом приведенных выше 

оговорок) начинают также оказывать шоки реальных переменных, таких как предпочтения и 

технологический прогресс. 
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TESTING PURCHASING POWER PARITY BETWEEN THE POUND 

STERLING AND THE EURO 

 

Abstract: 

Research related to testing the purchasing power parity hypothesis is a frequent debate 

among many economists. This theory has been actively discussed by scientists around the 

world since the seventies of the last century. In recent years, a series of works by Russian 

researchers of the theory of PPP has been published. In this paper, we checked whether 

the PPP of the exchange rate between the British pound (GBP) and the euro (EUR) is 

fulfilled. 
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Purchasing power parity, currency exchange rate, currency parity, currency stability, time 

series analysis, statistical analysis. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


