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Аннотация: 

Статья посвящена оценке влияния пандемии коронавирусной инфекции на 

российскую трубную промышленность в разрезе трех ее флагманских компаний: 

ПАО «ТМК», ПАО «ЧТПЗ» и ПАО «Северсталь». Авторами проведена оценка 

финансового состояния обозначенных компаний посредством анализа 

ликвидности, финансовой устойчивости и рентабельности за период 2019-2020 гг. 
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Пандемия коронавирусной инфекции оказала негативное воздействие на все базовые 

отрасли национальной экономики. Изменения, возникшие вследствие распространения 

коронавируса, не обошли стороной и российскую трубную промышленность. Общее 

снижение экономической активности привело к сокращению спроса на рынке труб в 2020 году 

на 10% относительно 2019 года.  

Проведенное авторами исследование посвящено оценке влияния пандемии COVID-19 

на финансовое состояние ведущих российских производителей трубной продукции и 

поставщиков комплексных решений для компаний топливно-энергетического комплекса на 

примере ПАО «ТМК», ПАО «ЧТПЗ» и ПАО «Северсталь». 

У ПАО «ТМК» общий объем отгрузки труб в российском и европейском дивизионах 

снизился на 13% из-за снижения продаж бесшовных труб. Это было обусловлено пандемией 

COVID-19 и волатильностью цен на нефть. ПАО «ЧТПЗ» также было вынуждено сократить 

совокупный объем отгрузки труб на 6%, преимущественно в результате снижения объема 

отгрузки труб большого диаметра в российском дивизионе. К ключевым факторам, 

повлиявшим на сокращение поставок труб большого диаметра, можно отнести завершение 

крупных инфраструктурных проектов ПАО «Газпром», введение карантинных мер и закрытие 

границ. Снижение объемов отгрузки бесшовных индустриальных труб гораздо менее 

значительно, и обусловлено снижением деловой активности в строительной отрасли, в 

деятельности средних и малых предприятий [1].  
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Несмотря на сложные конъюнктурные условия, спрос на трубы в России в настоящее 

время активно восстанавливается. По прогнозам экспертов, в 2021 году его уровень достигнет 

показателя 2019 года. Повышению спроса на трубы будут способствовать инвестиционные 

программы предприятий российского нефтегазового комплекса, а также комплекс 

государственных мер по модернизации систем коммунальной инфраструктуры для 

повышения темпов замены изношенных сетей теплоснабжения, водоснабжения и 

водоотведения. 

Компании топливно-энергетической сферы остаются одними из основных 

потребителей труб, именно их запросы определяют вектор развития трубных предприятий. В 

дополнение к продлению эксплуатации зрелых месторождений многие из компаний топливно-

энергетического комплекса переходят на разработку труднодоступных запасов нефти 

крайнего Севера и шельфов. Все это требует совершенно новых технологических решений от 

производителей труб. Ранее оборудование для реализации таких задач закупалось за рубежом. 

Сегодня же российские трубные компании демонстрируют активное импортозамещение: от 

нарезных труб нефтяного сортамента с премиальными высокогерметичными резьбами и 

внутренним защитным покрытием до труб из высоколегированных коррозионностойких 

марок сталей. К примеру, ПАО «ТМК» производит теплоизолированные лифтовые трубы для 

добычи высоковязкой нефти, ПАО «ЧТПЗ» активно использует новую линию по выпуску труб 

нефтяного сортамента с резьбовыми соединениями «ЧТПЗ Прайм».  

Авторами проведена оценка финансового состояния обозначенных ведущих компаний 

российской трубной промышленности посредством анализа ликвидности, финансовой 

устойчивости и рентабельности. 

Анализ ликвидности баланса осуществлялся с применением метода абсолютных 

показателей и коэффициентного метода. Анализ ликвидности баланса с использованием 

абсолютных показателей заключается в сравнении средств по активу, сгруппированных по 

степени убывающей ликвидности, со средствами по пассиву, которые группируются по 

степени срочности их погашения. 

В таблице 1 представлен анализ ликвидности балансов ПАО «ТМК», ПАО «ЧТПЗ» и 

ПАО «Северсталь» за 2020 год.  

 

Таблица 1 – Анализ ликвидности балансов ПАО «ТМК», ПАО «ЧТПЗ», ПАО «Северсталь» 

за 2020 год38 

Группировка 

активов, тыс. руб. 

ПАО 

«ТМК» 

ПАО 

«ЧТПЗ» 

ПАО 

«Северсталь» 

Группировка 

пассивов, тыс. руб. 

ПАО 

«ТМК» 

ПАО 

«ЧТПЗ» 

ПАО 

«Северсталь» 

А1 

(стр.1240+стр.1250) 

63017604 8724751 41350485 

П1  

(стр. 1520) 

98788115 18544399 57915844 

А2  

(стр.1220+стр.1230) 

178746733 16235826 46305909 
П2 

(1510+1540+1550) 
51806851 6202129 86584809 

А3 

(стр.1210+стр.1260) 
4999570 7920472 46099219 

П3  

(стр. 1400) 

156801479 67067529 167096584 

А4  

(стр. 1100) 

111466524 77585091 384211534 
П4 

(стр.1300+стр.1530) 
50833986 18652083 206369910 

Баланс 358230431 110466140 517967147 Баланс 358230431 110466140 517967147 

 

 
38 Составлено авторами на основании источников [2, 3, 4] 

http://www.metalinfo.ru/ru/directory/13249
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Из таблицы 1 видно, что у исследуемых компаний недостаточно наиболее ликвидных 

активов (денежных средств и краткосрочных финансовых вложений) для покрытия 

кредиторской задолженности. Быстрореализуемые активы превышают краткосрочные 

пассивы (А2 > П2) у ПАО «ТМК» и ПАО «ЧТПЗ», то есть компании могут быть 

платежеспособными при условии своевременного выполнения собственных обязательств и 

получения средств от дебиторов (чего нельзя сказать о ПАО «Северсталь», у которого                  

А2 < П2).  В отношении медленно реализуемых активов отмечается их недостаток (А3 < П3) 

у всех исследуемых компаний, что генерирует риски неплатежеспособности в долгосрочном 

периоде. Следовательно, ни один баланс не считается абсолютно ликвидным.  

Для оценки ликвидности и платежеспособности компаний наряду с абсолютными 

показателями целесообразно рассчитать относительные показатели – коэффициенты 

ликвидности и произвести сравнительный анализ полученных значений за 2019, 2020 гг.  

(таблица 2). 

 

Таблица 2 – Коэффициентный анализ ликвидности ПАО «ТМК», ПАО «ЧТПЗ»,                

ПАО «Северсталь» за 2019-2020 гг.39 

Наименование показателя Норматив 
ПАО «ТМК» ПАО «ЧТПЗ» ПАО «Северсталь» 

2019 г. 2020 г. 2019 г. 2020 г. 2019 г. 2020 г. 

Коэффициент текущей 

ликвидности  
> 2 1,05 1,64 0,98 1,33 1,49 0,93 

Коэффициент быстрой 

ликвидности    
0,7 – 1 1,01 1,61 0,81 1,00 1,03 0,61 

Коэффициент абсолютной 

ликвидности  
0,2 – 0,3 0,22 0,42 0,39 0,35 0,60 0,29 

 

Значения коэффициента текущей ликвидности, который рассчитывается как 

отношение оборотных активов к краткосрочным обязательствам, не соответствует нормативу 

у всех трех компаний. Наблюдается негативная динамика его снижения в 2020 году по 

отношению к 2019 году только у ПАО «Северсталь».  Аналогичную ситуацию можно отметить 

и в отношении коэффициента быстрой ликвидности – динамика снижения только у  ПАО 

«Северсталь». Коэффициент абсолютной ликвидности, отражающий степень покрытия 

краткосрочных обязательств наиболее ликвидными активами (денежными средствами и 

краткосрочными финансовыми вложениями), снижается в 2020 году по сравнению с 2019 

годом у двух компаний – ПАО «ЧТПЗ» и ПАО «Северсталь». При этом его фактические 

значения превышают нижнюю границу нормативного интервала. 

Далее целесообразно оценить финансовую устойчивость исследуемых компаний, 

которую традиционно принято отождествлять с финансовой независимостью. Результаты этой 

оценки представлены в таблице 3. 

Фактические значения коэффициента финансовой независимости, отражающего долю 

собственных средств в общей структуре капитала, не соответствуют нормативу у всех 

исследуемых компаний на протяжении анализируемого периода 2019-2020 гг. Негативной 

динамики снижения в 2020 году при этом не наблюдается. В разрезе коэффициента 

финансовой устойчивости, показывающего, какая часть имущества компании финансируется 

за счет устойчивых источников (собственных средств и долгосрочных обязательств), 

соответствие нормативу наблюдается у ПАО «Северсталь» и ПАО «ЧТПЗ» в 2020 году. 

Фактические значения коэффициента обеспеченности оборотного капитала 

собственными средствами, который характеризует, какая часть оборотных активов компании 

финансируется за счет ее собственных источников, также свидетельствуют о неустойчивом 

 
39 Составлено авторами на основании источников [2, 3, 4] 
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финансовом состоянии исследуемых трубных компаний. У них наблюдается полное 

отсутствие собственных оборотных средств как в докризисном периоде 2019 года, так и в 

период пандемии. 

 

Таблица 3 – Анализ относительных показателей финансовой устойчивости ПАО «ТМК», 

ПАО «ЧТПЗ», ПАО «Северсталь» за 2019-2020 гг.40 

Наименование 

показателя 
Норматив 

ПАО «ТМК» ПАО «ЧТПЗ» ПАО «Северсталь» 

2019 г. 2020 г. 2019 г. 2020 г. 2019 г. 2020 г. 

Коэффициент 

финансовой 

независимости 

         >0,5 
0,14 0,14 0,16 0,17 0,36 0,40 

Коэффициент 

финансовой 

устойчивости 

      0,7 – 0,9 0,47 0,58 0,55 0,78 0,78 0,72 

Коэффициент 

обеспеченности 

собственными 

оборотными 

средствами 

         ≥0,1 -0,56 -0,25 -0,90 -1,8 -0,94 -1,33 

 

Помимо анализа ликвидности и финансовой устойчивости необходимо также оценить 

рентабельность деятельности исследуемых компаний (таблица 4). 

 

Таблица 4 – Анализ показателей рентабельности ПАО «ТМК», ПАО «ЧТПЗ», ПАО 

«Северсталь» за 2019-2020 гг., %41 

Наименование показателя 
ПАО «ТМК» ПАО «ЧТПЗ» ПАО «Северсталь» 

2019 г. 2020 г. 2019 г. 2020 г. 2019 г. 2020 г. 

Чистая рентабельность активов, % 5,4 5,2 1,1 3,8 21,3 22,2 

Чистая рентабельность 

собственного капитала, % 
40,5 36,5 7,1 22,9 58,5 55,7 

Рентабельность продаж, % 

(рассчитана по показателю 

прибыли от продаж) 

4,0 4,6 4,7 3,3 13,8 18,5 

 

В отношении представленных в таблице 4 показателей рентабельности не 

прослеживается однозначный вектор динамики. У ПАО «ТМК» в 2020 году наблюдается 

снижение чистой рентабельности активов, чистой рентабельности собственного капитала, при 

этом рентабельность продаж возрастает. У ПАО «ЧТПЗ», наоборот, из трех рассчитанных 

показателей рентабельности в год пандемии уменьшилась только рентабельность продаж, у 

ПАО «Северсталь» – чистая рентабельность собственного капитала. Необходимо также 

отметить существенное превышение значений показателей рентабельности у ПАО 

«Северсталь» по сравнению со значениями у ПАО «ТМК» и ПАО «ЧТПЗ», что отчасти 

объясняется более высоким уровнем диверсификации бизнеса и продуктовой линейки. 

Резюмируя результаты проведенного авторами исследования, можно отметить, что в 

отношении показателей, характеризующих ликвидность, платежеспособность, финансовую 

устойчивость и рентабельность исследуемых компаний, однозначной ярко выраженной 

негативной динамики в 2020 году под влиянием пандемии не выявлено. Ведущие компании 

российской трубной промышленности не являются абсолютно финансово устойчивыми, но 

 
40 Составлено авторами на основании источников [2, 3, 4] 
41 Составлено авторами на основании источников [2, 3, 4] 
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эта ситуация, по всей видимости, носит системный характер, так как наблюдается еще до 

пандемии коронавирусной инфекции. 
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