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Аннотация: 
В статье раскрывается проблема формирования и развития ин-
вестиционного обеспечения рынка интеллектуального капитала, 
как одного из ключевых структурных составляющих данного 
рынка. В процессе исследования применялись методы анализа, 
синтеза, классификации, дифференциации, интеграции, стати-
стические методы и др. В статье представлена иерархическая 
структура рынка интеллектуального капитала, состоящая из не-
скольких уровней, формирование каждой из которых приводит 
к возникновению синергетического эффекта. Проанализировано 
состояние инвестиционного обеспечения российского рынка 
интеллектуального капитала на уровне страны и регионов. Ис-
ходя из сравнительного анализа, выделены особенности инве-
стиционного обеспечения российского рынка интеллектуально-
го капитала и выявлены существующие проблемы, связанные с 
процессом инвестирования в исследуемый рынок. Учитывая 
это, для осуществления эффективного управления процессами 
инвестирования на рынке интеллектуального капитала автором 
предложен механизм инвестиционного обеспечения рассматри-
ваемого рынка, позволяющий выделить ключевые элементы, 
участвующие в процессе инвестирования на рынке интеллекту-
ального капитала, раскрыть связи между ними, обеспечиваю-
щие их эффективную интеграцию и взаимодействие, что, в ко-
нечном итоге, приводит к эффективному функционированию и 
развитию рынка интеллектуального капитала. 
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 В современных реалиях в качестве одного из доминантных 
факторов конкурентоспособности страны выступает интеллектуаль-
ный капитал как источник и условие формирования инновационного 
вектора развития экономики. В результате этого появляется потреб-
ность в формировании рынка, объектом покупки или продажи которо-
го становится интеллектуальный капитал. Исходя из этого, рынок ин-
теллектуального капитала можно трактовать как совокупность 
экономических отношений, возникающих в результате купли-продажи 
интеллектуального капитала, выступающего в виде знаний специали-
стов, их творческих способностей, опыта, наличия лидерских качеств, 
а также научных достижений, открытий, ноу-хау и т. д. [1]. 
 Рынок интеллектуального капитала, как и другие виды рын-
ков, формируется благодаря интеграции и взаимодействию определен-
ных структурных элементов рынка, образующих его внутреннюю 
структуру. Структурными элементами рынка интеллектуального капи-
тала являются государство, рынок знаний, рынок интеллектуальной 
собственности, рынок инноваций, инфраструктурное и инвестицион-
ное обеспечение. Данные структурные элементы находятся в тесной 
взаимосвязи друг с другом, так как только благодаря выстраиванию 
прямых и обратных связей между ними возможно беспрерывное и эф-
фективное функционирование рынка интеллектуального капитала. 

Помимо внутренней структуры рынка существует и внешняя, или 
другими словами, иерархическая структура рынка интеллектуального 
капитала. Отличительная черта данной структуры от внутренней заклю-
чается в том, что она показывает не внутреннее построение элементов 
рынка, а взаимосвязи между рынками интеллектуального капитала раз-
личных уровней: муниципальных, региональных и т. д. (рис. 1). 

Следовательно, начальным уровнем, на котором начинает 
формироваться рынок интеллектуального капитала и его элементы, 
можно считать муниципальный. На данном уровне, из-за нехватки че-
ловеческих, материальных и иных ресурсов, полноценное формирова-
ние и функционирование рынка интеллектуального капитала вряд ли 
возможно, но возникновение и функционирование некоторых струк-
турных элементов и связей между ними реально.  

Далее в процессе взаимодействия муниципальных рынков ин-
теллектуального капитала образуется региональный рынок, обладаю-
щий отличительными особенностями, формирующиеся под влиянием 
определенных специфических характеристик, присущих региону, на 
территории которого сформировался рынок. Начиная с данного уровня 
возможно полноценное функционирование не только отдельных эле-
ментов рынка, но и всего рынка интеллектуального капитала в целом.  



 
Управление инновационными и инвестиционными процессами в регионе 

 

20 

Следующий уровень в иерархической структуре рынка интел-
лектуального капитала – страновой, формирующийся при взаимодей-
ствии региональных рынков между собой. На процесс формирования и 
функционирования рынка интеллектуального капитала данного уровня 
оказывают влияние определенные особенности и отличительные черты 
страны, такие как географическое положение, государственное уст-
ройство, численность населения, уровень экономического развития, 
тип национальной инновационной системы страны, наличие природ-
ных богатств и т. д.  

Последним уровнем в иерархической структуре рынка интел-
лектуального капитала можно считать мировой, образующийся сово-
купностью рынков интеллектуального капитала различных стран. В 
настоящее время подобные процессы объединения стран в единое на-
учно-техническое и инновационное пространство в целях усиления 
своего научного и инновационного потенциала наблюдаются в странах-
представителях евроатлантической модели национальной инновационной 
системы, таких как Великобритания, Германия, Франция и других странах 
Западной Европы. На мировом рынке интеллектуального капитала выде-
ляются страны-лидеры, обладающие эффективными  механизмами управ-
ления и функционирования рынка интеллектуального капитала, налажен-
ными связями между элементами как внутренней, так и внешней 
структуры рынка и т. д., позволяющие данным странам становиться раз-
витыми и конкурентоспособными в мире. Помимо стран-лидеров, суще-
ствуют и отстающие страны, как правило, не обладающие научным или 
инновационным потенциалом. В странах данного типа процесс транс-
формации интеллектуального капитала на рынке, из-за нехватки и нераз-
витости определенных ресурсов, не может осуществляться силами только 
своей страны, что приводит к привлечению других стран в целях полно-
ценного осуществления данного процесса.  

Взаимодействие рынков интеллектуального капитала в иерархи-
ческой структуре сопровождается определенной особенностью, за-
ключающейся в следующем: потенциал рынка интеллектуального ка-
питала определенного уровня, в результате интеграции его составных 
частей, больше, чем сумма потенциалов каждой составляющей этого 
уровня, т. е.  образуется синергетический эффект, который заключает-
ся в том, что при взаимодействии элементов системы друг с другом 
будет больший эффект, чем при деятельности этих элементов  изоли-
рованно друг от друга. Таким образом, чтобы рынок интеллектуально-
го капитала эффективно действовал на уровне страны или мира, необ-
ходимо наличие развитых региональных или муниципальных рынков 
интеллектуального капитала [2]. 
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Рис. 1. Иерархическая структура рынка интеллектуального капитала 
 

Во внутренней структуре рынка интеллектуального капитала 
одной из важнейших составляющих является инвестиционное обеспе-
чение, включающее в себя различные финансовые организации, банки, 
фонды, венчурные компании и т. д. Данный структурный элемент, вы-
полняя обеспечивающую и стимулирующую функции на рынке интел-
лектуального капитала, сопровождает постоянными потоками инве-
стиций весь процесс трансформации интеллектуального капитала на 
рынке, оказывая инвестиционную поддержку всем субъектам рассмат-
риваемого рынка. Следовательно, инвестиционное обеспечение явля-
ется основой рынка интеллектуального капитала, создавая условия его 
эффективного и бесперебойного функционирования. 

Для анализа инвестиционного обеспечения российского рынка 
интеллектуального капитала рассмотрим и сравним размер ассигнова-
ний на исследования и разработки в России и в зарубежных странах 
(рис. 2) [3]. 
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Рис. 2. Ассигнования на исследования и разработки из средств  

государственного бюджета в 2016 г. (млн. долл. США) 
 
Из рассмотренных стран Россия занимает неплохие позиции: 

третье место после США и Китая. Но отставание от первых двух стран 
колоссальное: в США на исследования и разработки выделяется в 4,2 
раза больше, чем в России, а в Китае – в 2,4 раза больше. Помимо ко-
личества выделяемых средств необходимо также учитывать целесооб-
разное использование данных средств. Учитывая тот факт, что ключе-
вые моменты исследований авторы апробируют в различных статьях, 
для оценки результативности вложений на исследования и разработки, 
проанализируем число статей в научных журналах, индексируемых в 
международных базах данных Web of Science и Scopus в этих же стра-
нах (рис. 3) [3]. 

 
Рис. 3. Число статей в научных журналах, 

 индексируемых в международных базах данных, 2017 г. 
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Исходя из приведенных данных, видим, что Россия занимает 
самое последнее место среди анализируемых стран по количеству ста-
тей в научных журналах, индексируемых в Web of Science и Scopus. 
Основные страны-лидеры по данному показателю США и Китай, при-
чем в этих странах наблюдается прямая зависимость между количест-
вом вложенных денег и числом научных статей, что говорит об эффек-
тивной работе инвестиционного элемента на рынке интеллектуального 
капитала. Помимо количества публикуемых статей, еще одним ярким 
показателем результативности научных исследований является па-
тентная активность (рис. 4) [3]. 

 

 
Рис. 4. Число патентных заявок на изобретения, 2016 г. 

 
 Анализ приведенных данных, показал, что основными лиде-
рами в патентовании являются Китай, США и Япония. Остальные 
страны, включая Россию, заметно отстают. Число поданных заявок на 
выдачу патентов в Китае в 26,5 раз больше, чем в России, в США по 
сравнению с нашей страной заявок больше в 14,2 раза, а в Японии – в 
7,7 раз. Таким образом, исходя из рассмотренных данных, видим, что в 
России результативность вложенных средств в исследования и разра-
ботки низкая, следовательно, инвестиционное обеспечение, как струк-
турный элемент рынка интеллектуального капитала, является неэф-
фективным.  

Для анализа состояния инвестиционного обеспечения россий-
ского рынка интеллектуального капитала рассмотрим его также на 



 
Управление инновационными и инвестиционными процессами в регионе 

 

24 

уровне регионов. Для этого проанализируем структуру внутренних 
затрат на исследования и разработки по федеральным округам страны 
(рис. 5) [3]. 

 
Рис. 5. Структура внутренних затрат на исследования и разработки 

по федеральным округам, 2014 г. 
 
Как видим из рисунка основные затраты на исследования и 

разработки приходятся на Центральный, Приволжский и Северо-
Западный федеральные округа, что вполне объяснимо тем, что в ре-
гионах данных федеральных округов наиболее сильно сконцентриро-
ван научный потенциал страны. В целом при анализе структуры внут-
ренних затрат на исследования и разработки по федеральным округам 
страны видим большую дифференциацию, причиной которой может 
также являться неэффективность функционирования инвестиционного 
элемента.  

Итак, основными проблемами инвестиционного обеспечения 
российского рынка интеллектуального капитала являются: 

 низкая инвестиционная активность; 
 зависимость от государственного финансирования; 
 неразвитость венчурного бизнеса; 
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 неразвитость альтернативных инструментов и методов 
инвестирования; 

 отсутствие эффективных механизмов управления инве-
стиционной деятельностью на рынке интеллектуального капитала и др. 
 
 Таким образом, для нивелирования выявленных проблем не-
обходимы определенные механизмы управления инвестиционными 
процессами на рынке интеллектуального капитала. В экономической 
литературе понятие «механизм» распространено, но единого подхода к 
его определению не существует. Понятие «механизм» в социально-
экономическую лексику пришло из технических наук, где оно тракту-
ется как устройство, приводящее что-либо в действие. На сегодняшний 
день данному понятию уделяют внимание многие отечественные и 
иностранные ученые. 

 
Так, в 2007 году Лео (Леониду) Гурвицу (Leo Hurwicz), Род-

жеру Майерсону (Roger Myerson) и Эрику Маскину (Eric Maskin) была 
вручена Нобелевская премия по экономике за «основополагающий 
вклад в теорию экономических механизмов». Согласно их подходу 
механизм – это форма стратегической игры, являющейся взаимодейст-
вием между экономическими субъектами [4]. 

В то же время отечественный ученый Белых В. С. предлагает 
понимать экономический механизм как «внутреннюю систему, уст-
ройство, определяющее порядок функционирования экономической 
деятельности» [5]. 

Чаленко А. Ю. считает, что механизм – «это совокупность ре-
сурсов экономического процесса и способов их соединения» [6]. 

Деревянко О. В. трактует хозяйственный механизм как «спо-
соб функционирования хозяйственной системы (независимо от ее раз-
мера), в основе которого лежит определенная совокупность производ-
ственных отношений» [7]. 

В современном экономическом словаре Райзберга Б. А., Ло-
зовского Л. Ш. и Стародубцевой Е. Б. понятие «экономический меха-
низм» понимается, как «совокупность методов и средств воздействия 
на экономические процессы, их регулирования» [8]. 

 
Таким образом, исходя из вышеназванных подходов к опреде-

лению «механизм», данное понятие можно трактовать как внутреннее 
устройство системы, состоящей из взаимосвязанных элементов, при-
водящее ее в действие с помощью различных инструментов. 
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 Исходя из этого, предлагается механизм инвестиционного 
обеспечения рынка интеллектуального капитала, функционирование 
которого заключается в следующем: получателями инвестиций явля-
ются рынки, на которых происходит процесс трансформации интел-
лектуального капитала – это рынок знаний, рынок интеллектуальной 
собственности, рынок инноваций, субъектами, осуществляющие инве-
стиционную деятельность, являются государство, венчурные фонды, 
банки и т. д. Основные инструменты, с помощью которых инвесторы 
осуществляют инвестирование или финансирование – это гранты, кре-
диты, лизинги, субсидии и т. д. Вкладывая определенные ресурсы, 
субъекты инвестирования получают некоторый положительный эф-
фект, который может быть в виде экономического эффекта (прибыль), 
социального эффекта, экологического эффекта. Инвестирование или 
финансирование может проходить на любом этапе трансформации 
интеллектуального капитала как на начальном, так и на промежуточ-
ном этапе. Причем каждый последующий этап трансформации ведет к 
увеличению добавленной стоимости готового инновационного про-
дукта. Эффективность функционирования данного механизма зависит 
от беспрерывного взаимодействия его элементов, установления пря-
мых и обратных связей между ними, которые будут способствовать 
интеграции и взаимодействию между субъектами инвестирования и 
беспрерывной работе инвестиционного обеспечения рынка интеллек-
туального капитала  (рис. 6). 
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Рис. 6. Механизм инвестиционного обеспечения рынка  

интеллектуального капитала 
 

Итак, рассмотрев внутреннюю структуру рынка интеллекту-
ального капитала, было выявлено, что инвестиционный элемент в 
структуре данного рынка играет существенную роль в процессе 
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трансформации интеллектуального капитала на рынке. Помимо внут-
ренней структуры, подробно рассмотрена иерархическая структура, 
позволяющая наглядно увидеть возможные уровни рынка интеллекту-
ального капитала, а также возникновение синергетического эффекта. 
Проанализировав состояние инвестиционного обеспечения российско-
го рынка интеллектуального капитала на уровне страны и регионов, 
были выявлены отличительные особенности и проблемные моменты, 
существующие на рынке и тормозящие процесс формирования рынка 
интеллектуального капитала. Для устранения выявленных проблем 
был предложен механизм инвестиционного обеспечения рынка интел-
лектуального капитала, отражающий взаимодействие всех субъектов 
данного рынка, участвующих в процессе инвестирования на рынке. В 
предложенном механизме раскрываются связи между элементами, 
благодаря которым осуществляется взаимодействие и интеграция эле-
ментов. Таким образом, в настоящее время инвестиционный элемент в 
структуре российского рынка интеллектуального капитала развит не-
достаточно, отсутствует гибкость и встраиваемость существующих 
моделей и механизмов в общую систему инвестирования. Не вызывает 
сомнения тот факт, что необходимо активнее развивать данный струк-
турный элемент рынка интеллектуального капитала, делая его инве-
стиционно-привлекательным, развитым и конкурентоспособным, так 
как в современных условиях хозяйствования осуществление какой-
либо деятельности невозможно без инвестиционного обеспечения. 
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MECHANISM OF INVESTMENT SUPPORT  
OF THE MARKET OF INTELLIGENT CAPITAL 
 
Abstract: 
The article reveals the problem of formation and development of in-
vestment support of the market of intellectual capital as one of the 
key structural components of this market. During the research meth-
ods of analysis, synthesis, classification, differentiation, integration, 
statistical methods, etc. The article presents the hierarchical structure 
of the market of intellectual capital, consisting of several levels, the 
formation of each of which leads to the emergence of a synergistic 
effect. The state of investment support of the Russian market of in-
tellectual capital at the level of the country and regions is analyzed. 
Proceeding from the analysis, the features of investment support of 
the Russian market of intellectual capital are highlighted and the ex-
isting problems associated with the process of investing in the mar-
ket under investigation are identified. Considering this, in order to 
implement effective management of investment processes in the in-
tellectual capital market, the author proposes a mechanism for in-
vestment support of the market under consideration, which allows to 
identify the key elements involved in the investment process in the 
intellectual capital market, to uncover links between them, ensuring 
their effective integration and interaction, that ultimately leads to the 
effective functioning and development of the intellectual capital 
market. This leads to the effective functioning and development of 
the market of intellectual capital. 
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