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В работе рассмотрены и проанализированы различные механизмы ценообра-

зования стоимости компаний при публичной публикации акций на первичном 

рынке, формализована терминология теории аукционов под механизм выхода 

компании на биржу, путем размещения акций. Построены теоретико-игровые мо-

дели двух базовых механизмов определения цены на первичном рынке: метод 

аукциона, метод формирования книги заявок, а также проведено сравнение дан-

ных механизмов, учитывая построенные модели.  

В ходе анализа рассмотрены факторы ценообразования инновационных ком-

паний, которые в момент выхода на IPO не имеют полноценного продукта и до-

хода, а прибыль с продажи акций необходима для проведения дальнейших иссле-

дований, вследствие чего сложно объективно оценить их актуальную цену. В ходе 

исследования проведен статистический анализ инновационных фармакологиче-

ских компаний, выходивших на IPO. На основе данных были проверены гипо-

тезы о взаимосвязи некоторых факторов, которые возможно имеют влияния на 

недооценку и ценообразование компаний по отношению к результату их IPO.   

Основной задачей исследования было рассмотреть IPO как метод привлече-

ния денежных средств инновационным компаниям, сравнить различные меха-

низмы ценообразования стоимости компаний, а также рассмотреть факторы, ко-

торые влияют на недооцененность акций при выходе на IPO, приводящую к по-

тере потенциального капитала, необходимого для дальнейших разработок про-

дукта. Задачи исследования выполнены, также даны рекомендации, которые мо-

гут привести к уменьшению недооцененности и увеличению прибыли. 
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