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Аннотация: 

Среди ключевых признаков устойчивого финансового положения предприятия выделяют его пла-

тежеспособность. На примере ПАО торговой отрасли в статье анализируются факторы, оказы-

вающие влияние на способность организации полностью и в срок погашать свою кредиторскую 

задолженность.     
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Платежеспособность предприятия (организации) – это способность субъекта экономической деятель-

ности полностью и в срок погашать свою кредиторскую задолженность. Платежеспособность является одним 

из ключевых признаков нормального (устойчивого) финансового положений предприятия. 

 

Платежеспособность предприятия складывается из двух факторов: 

1. Наличие активов (имущества и денежных средства), достаточных для погашения всех имеющих у 

организации обязательств. 

2. Степень ликвидности имеющих активов достаточная для того, чтобы при необходимости реализо-

вать их, привести в деньги в сумме достаточной для погашения обязательств. 

При анализе первого изучают наличие у организации чистых активов (собственного капитала). Если у 

организации отрицательные чистые активы, т.е. отсутствует собственный капитал, то она в принципе не может 

расплатиться по всем своим обязательствам ввиду превышения суммы обязательства суммой на всех имеющих 

активов. Такая организация может быть платежеспособной в короткой перспективе, рассчитывать по текущим 

долгам, но в долгосрочной перспективе велика вероятность банкротства. 

Более жестким показателем платежеспособности организации, чем наличие собственного капитала, яв-

ляется коэффициент обеспеченности собственными средствами, утвержденный Федеральным управление по 

делам о несостоятельности (банкротстве) (распоряжение N 31-р от 12.08.1994).  

Если у организации положительные чистые активы, это еще не говорит о ее хорошей платежеспособ-

ности. Необходимо проанализировать второй из указанных выше факторов – ликвидность активов. Может сло-

житься ситуация, когда существует несоответствие между ликвидностью активов и предстоящим срокам пога-

шения обязательства. Например, у предприятия, с одной стороны, большая доля внеоборотных активов, кото-

рые сложнее реализовать (низколиквидные активы), с другой – большая доля краткосрочных обязательства. 

https://www.audit-it.ru/finanaliz/terms/solvency/net_assets.html
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При таком раскладе может наступить момент, когда у организации не хватит средств для погашения текущих 
обязательства. 

 

Анализ платёжеспособности на примере ПАО торговой отрасли. 

 

Платёжеспособность предприятия является важнейшим признаком его финансовой устойчивости. Она 

обуславливается степенью обеспеченности оборотных активов долгосрочными источниками, и возможностью 

своими денежными ресурсами своевременно погасить свои платёжные обязательства.  

Платежеспособность предприятия с позиции ликвидности активов анализируется посредством специ-

альных финансовых коэффициентов – коэффициентов ликвидности: 

● коэффициент текущей ликвидности 

● коэффициент быстрой ликвидности 

● коэффициент абсолютной ликвидности 

Все три коэффициент рассчитывают по балансу предприятия по одному принципу – отношение обо-

ротных активов разной степени ликвидности к текущим обязательствам. При этом коэффициент текущей лик-

видности рассчитывается исходя из всех оборотных активов; быстрой ликвидности – используя ликвидные 

оборотные активы; абсолютной ликвидности – используя только высоколиквидные активы (денежные средства 

и краткосрочные финансовые активы). Предприятие, коэффициенты ликвидности которого укладываются в 

принятые нормативы, можно считать платежеспособным. Далее приведен список основных и дополнительных 

коэффициентов ликвидности. 

 

Л2. Коэффициент абсолютной ликвидности. 

Коэффициент абсолютной ликвидности – финансовый коэффициент, который получают делением де-

нежных средств и краткосрочных финансовых вложений на краткосрочные обязательства. Данными для расче-

та служит бухгалтерский баланс компании. 

 

Л3. Коэффициент быстрой ликвидности. 

Коэффициент быстрой ликвидности – финансовый коэффициент, равный отношению высоколиквид-

ных текущих активов к краткосрочным обязательствам (текущим пассивам). Данными для его расчета служит 

бухгалтерский баланс компании. В отличии от текущей ликвидности в составе активов не учитываются матери-

ально-производственные запасы, так как при их вынужденной реализации убытки могут быть максимальными 

среди всех оборотных средств. 

 

Л4. Коэффициент текущей ликвидности. 

Коэффициент текущей ликвидности – рассчитывают делением текущих активов на краткосрочные обя-

зательства (текущие пассивы). Исходные данные для расчета содержит бухгалтерский баланс компании. 

 

Л5. Коэффициент маневренности функционирующего капитала. 

Коэффициент маневренности функционирующего капитала – является более информативным показа-

телем платежеспособности, дополняющим коэффициенты платежеспособности и ликвидности. 

Коэффициент маневренности функционирующего капитала показывает, какая часть функционирующе-

го капитала обездвижена в производственных запасах и долгосрочной дебиторской задолженности. 

 

Л6. Доля оборотных средств в активах. 

Доля оборотных средств в активах - характеризующий наличие оборотных средств во всех активах 

предприятия. Источником данных служит бухгалтерский баланс компании. 

 

Л7. Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами. 

Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами – рассчитывается как отношение 

разницы собственных средств и скорректированных внеоборотных активов к величине оборотных активов 

 

Л8. Коэффициент восстановления платёжеспособности. 

Коэффициент восстановления платёжеспособности – характеризующий наличие у предприятия реаль-

ной возможности восстановить либо утратить свою платежеспособность в течение определенного времени. 

 

Л9. Коэффициент утраты платёжеспособности. 

Коэффициент утраты платежеспособности – показатель, рассчитанный как отношение расчетного ко-

эффициента текущей ликвидности к его нормативному значению. В таблице 1 приведены нормативные значе-

ния коэффициентов.  

В таблице 2 приведены исходные данные и коэффициенты для оценки платёжеспособности.  
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Таблица 1 – Нормативные значения коэффициентов ликвидности 

 
 

 

Таблица 2 – Исходные данные и коэффициенты анализа 
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Коэффициент абсолютной ликвидности (Л2) показывает, какую часть краткосрочной задолженности 

организация может погасить в ближайшее время за счет денежных средств. На 01.01.2016 года способность 

предприятия погасить краткосрочные долги за счет наиболее ликвидных средств уменьшилась. Однако ее уро-

вень остается достаточным. 

Коэффициент быстрой ликвидности (Л3) показывает, какая часть краткосрочных обязательств органи-

зации может быть немедленно погашена за счет средств на различных счетах, в краткосрочных ценных бума-

гах, а также поступлений по счетам. На 01.01.2016 года уровень коэффициента быстрой ликвидности считается 

недостаточным. Наблюдается отрицательная динамика показателя, но повышенный уровень наиболее ликвид-

ных средств характеризуют платежеспособность предприятия как достаточную. 

Коэффициент текущей ликвидности (Л4) показывает степень, в которой текущие активы покрывают 

текущие пассивы. На 01.01.2016 года уровень коэффициента текущей ликвидности считается недостаточным. 

Предприятие не в состоянии обеспечить резервный запас для компенсации убытков, которые могут возникнуть 

при размещении и ликвидации всех текущих активов, кроме наличности. При этом наблюдается спад платеже-

способности предприятия по сравнению с 01.01.2015 годом.  

Коэффициент общей ликвидности (Л1) показывает, какая часть общей величины обязательств пред-

приятия может быть погашена за счет всей суммы его оборотных активов. На 01.01.2016 года уровень показа-

теля общей ликвидности показывает, что после погашения долгов у предприятия может не остаться оборотных 

активов в достаточном количестве для продолжения деятельности. При этом за период с 01.01.2015 года плате-

жеспособность имеет тенденцию роста. 

Расчёт влияния факторов на коэффициент текущей ликвидности. 

Коэффициент текущей (общей) ликвидности является мерой платежеспособности организации, спо-

собности погашать текущие (до года) обязательства организации. Кредиторы широко используют данный ко-

эффициент в оценке текущего финансового положения организации, опасности выдаче ей краткосрочных зай-

мов. Этот коэффициент рассчитывается как отношение оборотных активов к краткосрочным обязательствам. К 

оборотным активам относятся: запасы оборотных активов, дебиторская задолженность, финансовые вложения, 

денежные средства. 

Влияние факторов на коэффициент текущей ликвидности вынесен в приложение А настоящей работы.  

На основании приведенной таблицы можно сказать, что все факторы за исключением краткосрочных 

обязательств отрицательно влияют на динамику коэффициента текущей ликвидности. 

 

ВЫВОДЫ 

В ходе проведенного анализа было выявлено, что размеры коэффициентов (Л2, Л3, Л6) находятся в до-

пустимых пределах, хотя они имеют отрицательную динамику на 01.01.2016 года. Оставшиеся коэффициенты 

(Л1, Л4, Л5, Л7, Л8, Л9) находятся вне допустимых пределов и указывают на недостаточную ликвидность акти-

вов и на неспособность погасить текущие обязательства. Коэффициенты (Л8, Л9), имеющие отрицательные 

значения показывают, что в ближайшее время у предприятия нет реальной возможности восстановить платёже-

способность. 

Исходя из этих данных, следует признать предприятие на конец 2016 года неплатёжеспособным. Для 

того, чтобы предприятие вновь стало платёжеспособным необходимо повысить эффективность высоколиквид-

ных активов путём привлечения инвесторов. 

Коэффициент маневренности функционирующего капитала (Л5) показывает, какая часть функциони-

рующего капитала обездвижена в производственных запасах и долгосрочной дебиторской задолженности. За 

период 2015 года анализируемый показатель незначительно увеличился, что говорит об сомнительном улучше-
нии структуры баланса предприятия. 

Доля оборотных средств в активах (Л6) определяется с целью анализа работы предприятий одной от-
раслевой принадлежности. На данном предприятии торговой отрасли увеличилась доля оборотных средств в 

активах. За анализируемый период уровень данного показателя достиг оптимального значения для предпри-
ятия. 

Коэффициент обеспеченности собственными средствами (Л7) характеризует отсутствие собственных 

оборотных средств у организации, необходимых для ее финансовой устойчивости. За анализируемый период 

ухудшилась обеспеченность предприятия собственными оборотными средствами.  

Коэффициент восстановления платёжеспособности и коэффициент утраты платёжеспособности (Л8, 

Л9) – это смежные финансовые коэффициенты, которые показывают возможность восстановления нормальной 

платёжеспособности предприятия в течение 6 месяцев после отчетной даты. Анализ этих коэффициентов пока-

зывает их критическое значение. В выбранные периоды (Л8) и (Л9) принимают отрицательные значения.  
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THE ENTERPRISE’S SOLVENCY THROUGH THE EXAMPLE OF CORPORATE FINANCE 

 

Abstract: 

Enterprise’s solvency is one of the key features of its stable financial status. Based on the data of Public 

Joint-Stock Company from trading industry the article analyzes factors that influence on the ability of or-

ganization to pay off its credit debt in full and on time. 
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